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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

"El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo del negocio de Grupo CORIL

Sociedad Agente de Bolsa S.A, durante el afio 2018.

Sin perjuicio de la responsabilidad que compete a la Empresa, el firmante se hace responsable por su contenido

conforme a las disposiciones legales aplicables”.

Rogger Rolando Rojas Villanueva
Gerente General
Grupo CORIL SAB

Lima, 20 de marzo de 2018

La presente declaracion se emite en cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucion CONASEV N° 94-2002-EF/94.10 vy sus
modificatorias.




ﬁ GRUPO CORIL SAB | MEMORIA ANUAL 2018

CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

Estimados accionistas:

De conformidad con lo establecido en las disposiciones legales y estatutarias, me dirijo a ustedes para presentarles
la Memoria Anual de Grupo CORIL SAB, correspondiente al ejercicio del afio 2018, cuyos Estados Financieros han
sido auditados por Caipo y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, firma miembro de la red de
firmas miembros independientes de KPMG afiliadas a KPMG Internacional Cooperative ("KPMG International”).

Los mercados bursdtiles internacionales tuvieron un afio 2018 que termind con una fuerte correccion. La plaza
local no fue la excepcion. El indice S&P BVL Pert General retrocedio 3,12%, mientras que el indice S&P BVL Pert
Selecty elindice S&P BVL Lima Select cerraron el afio en terreno negativo con -0,40% y -13,84%, respectivamente
(todas las cifras indicadas y las del siguiente parrafo estan expresadas en moneda nacional (MN)).

A nivel sectorial, dentro de la bolsa limefia, los rubros que experimentaron las caidas mas marcadas fueron las
acciones mineras (-19,87%) sequidas de los papeles de construccion (-7,26%) y de las acciones de servicios (-
4.55%). En cuanto a subsectores, los papeles de las mineras junior registraron la caida de mayor magnitud (-
32,83%). Es necesario recordar, sin embargo, que las acciones habian escalado el afio anterior de forma
significativa. Por ejemplo, en este Ultimo caso, la expansién durante el afio 2017 fue de 120,25%. A pesar de estos
resultados, no todos los sectores tuvieron un rendimiento negativo en el afio 2018. El sector bancario avanzd
12,24% y el sector consumo crecié 11,53%.

El pasado afio ha sido uno de altibajos para la economia nacional. La abrupta renuncia del presidente Pedro Pablo
Kuczynski luego de meses de intenso enfrentamiento con la oposicion llevé a meses de incertidumbre mientras su
sucesor, Martin Vizcarra, se hallaba en el cargo. Kuczynski, ademas, sali6 del cargo no sin antes elevar el sueldo
minimo de S/850 a S/930. Una medida cuestionada por los gremios empresariales. Esta salida suscitd la renuncia
de sus ministros, entre ellos Claudia Cooper, titular de la cartera de Economia y Finanzas, quien seria reemplazada
por David Tuesta, quien, a su vez, renunciaria luego de dos meses. El cargo recayd sobre Carlos Oliva (quien adn lo
ostenta). Durante el afio también se modificaron al alza las tasas del Impuesto Selectivo al Consumo para cinco
industrias. En el sector minero, Anglo American aprob6 el desarrollo del proyecto Quellaveco; y, en infraestructura,
el gobierno de Martin Vizcarra entreg6 el total de terreno a la concesionaria Lima Airport Partners para la
ampliacién del Aeropuerto Internacional Jorge Chavez.

El Producto Bruto Interno se expandid 4,0% en el afio 2018 (contra 2,5% en el afio 2017), de acuerdo con el Banco
Central de Reserva del Peru. Esto se debid principalmente a extraordinaria aceleracion del sector pesca, que se
expandid 39,7% (siendo el cuarto trimestre particularmente positivo con 154,6% afio a afio). La Inversién Bruta Fija
crecio 5,2% (contra una contraccion de 0,3% en el afio 2017) siendo la inversion publica la que mas creci6 (8,4%).
Asimismo, la demanda interna se expandio 4,3% (contra 1,4% en el afio 2017).

A nivel internacional, entre los hechos de mayor trascendencia durante el afio, estuvo el inicio de una lucha
comercial entre los Estados Unidos y China por medio de imposicién de aranceles. A la fecha ha habido avances
en las conversaciones entre ambos paises, pero nada concreto ain. Asimismo, el pasado afio vio el aumento de la
tasa de interés de referencia de la Reserva Federal de los Estados Unidos, lo que reverberé en los mercados
emergentes. Por otro lado, la mayoria de los activos a nivel mundial cerré el afio en negativo. La situacion en torno
a la salida del Reino Unido de la Unién Europea también fue un evento trascendente.
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La expansién mundial se ha debilitado, de acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. Se estima que en 2018
el crecimiento mundial fue de 3,7%. Se proyecta que la economia mundial crezca 3,5% en 2019 y 3,6% en 2020.
Dentro de las economias avanzadas, Estados Unidos se habria expandido 29% el afio pasado, mientras que China
desacelerd a 6,6%. La Zona Euro crecié solamente 1,8%. La aceleracion de los Estados Unidos coloco sobre el
tapete el rol de la Reserva Federal de los Estados Unidos que se mostrd, por un momento, en favor de aumentar
las tasas de interés de referencia.

El Dow Jones cerrd el afio en -5,6%, el S&P 500 en -6,2% y el Nasdaq en -4%. Fuera de los Estados Unidos el
impacto fue alin mas marcado. El indice compuesto de Shanghai, el SHCOMP cay6 24,6% (segun cifras de CFRA al
28 de diciembre del afio 2018), el indice Euro Stoxx 600 registrd un retroceso de 13,2% y los mercados emergentes
en general, utilizando de indice el iShares MSCI Emerging Markets ETF, perdieron mas de 17%.

Respecto a Latinoamérica y el Caribe, la actividad econémica de la regidn avanzd 1,3% en el afio 2018, de acuerdo
con la CEPAL. Para el 2019 la proyeccién fue de 1,8%. América del Sur crecié solamente 0,7%. Esta cifra se explica
principalmente por la contraccion en Venezuela (-15,0%) y en Argentina (-2,8%). El pais que mas crecié fue
Republica Dominicana (5,6%), sequido de Panama (4,8%) y Paraguay (4,6%). La regidn se vio beneficiada por el
avance de los precios de las materias primas.

Un logro que deseo compartir es la aprobacion por el Directorio del "Cédigo de Buen Gobierno Corporativo - Grupo
CORIL SAB', siendo la primera Unidad de Negocio de la Corporacién CORIL en prepararlo, con una activa
participacion de los Directores en estrecha coordinacién con la Administracién. Este documento fue presentado al
Superintendente del Mercado de Valores, quien apreci6 el resultado del esfuerzo.

Finalmente, se debe sefialar que Grupo CORIL Sociedad Agente de Bolsa S.A. mantiene su politica conservadora
buscando en todo momento nuevas alternativas de mercado a fin de brindar a sus clientes las mayores alternativas
de inversién dentro de los mercados nacionales e internacionales. En ese sentido, el Directorio y la Gerencia de la
sociedad, asi como todo el personal que labora en la Empresa, mantienen su compromiso de mejorar y ser mas
eficientes, fundamentalmente para beneficio de sus clientes.

Atentamente,

José Guillermo Quifiones Huldisch
Presidente del Directorio




l. PERFIL DE LA
ORGANIZACION
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1. NUESTRA FILOSOFIA

1.1

1.2.

13.

14.

Mision
"Grupo CORIL Sociedad Agente de Bolsa SA. (en adelante, Grupo CORIL SAB) brinda soluciones

financieras a la medida de las necesidades de nuestros clientes, ofreciendo inversiones diversificadas
y seleccionadas a través de un estricto andlisis y control de riesgo”.

Vision

"Ser reconocidos como una empresa modelo de gestion financiera, innovadora y globalizada".

Valores Institucionales

Compromiso
Grupo CORIL SAB'y sus colaboradores brindan toda su disposicién, interés y esfuerzo para ofrecer un
servicio que cumpla'y supere las expectativas de sus clientes.

Honestidad y neutralidad
Grupo CORIL SAB'y sus colaboradores desempefian sus actividades con honestidad, imparcialidad y
neutralidad, en el mejor interés de sus clientes y la integridad del mercado.

Trasparencia
Crupo CORIL SAB actta de manera transparente en el mercado, en todos los aspectos relacionados
con el ejercicio de sus actividades y para con sus clientes.

Reservay confidencialidad
En Grupo CORIL SAB nos ocupamos de garantizar los niveles mas altos de reserva y confidencialidad
en cuanto a la informacién, negocios e inversiones de nuestros clientes.

Buen Gobierno Corporativo

El Buen Gobierno Corporativo tiene como objetivo promover una cultura de buenas practicas
corporativas en base a altos estandares de transparencia de la informacion, ética y profesionalismo,
generando confianza en el mercado y proteccion de las inversiones. Desde el afio 2018 Grupo CORIL
SAB se complace en presentar su Codigo de Buen Gobierno Corporativo, aprobado por Directorio y
disponible en la pagina web de la sociedad.

2. DATOS GENERALES DE LA EMPRESA

2.1.

2.2

Denominacién y Domicilio

Grupo CORIL SAB es una sociedad anénima establecida de acuerdo con las leyes de la Republica del
Per(, con domicilio legal en Calle Monte Rosa N° 256 Piso 12, Urbanizacién Chacarilla del Estanque,
distrito de Santiago de Surco, provincia y departamento de Lima y con Registro Unico de
Contribuyente (RUC) N° 20379902996.

Constitucion e Inscripcion en Registros Publicos

Grupo CORIL SAB fue constituida el 30 de octubre de 1997 bajo la denominacién de Progreso
Sociedad Agente de Bolsa SA, su inscripcidn figura en la Partida N°11008026, Asiento 00001 del
Registro de Personas Juridicas de los Registros Publicos de Lima. Asimismo, mediante Resolucién
CONASEV 847-97-EF/94.10 de fecha 26 de diciembre de 1997 la Superintendencia de Mercado de
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2.3.

24.

Valores - SMV (antes Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores - CONASEV) autorizd su
funcionamiento como agente de intermediacion y dispuso su inscripcién en la seccién
correspondiente del Registro Publico del Mercado de Valores, iniciando sus operaciones el 16 de
febrero de 1998.

A partir del 1 de enero de 2001 cambia su denominacién social a la actual, Grupo CORIL Sociedad
Agente de Bolsa SA.

Objeto Social

Grupo CORIL SAB tiene como objeto social la realizacion de actividades de intermediacién bursatil,
dentro del marco de las operaciones permitidas de acuerdo con el Decreto Legislativo N°861 - Ley de
Mercado de Valores y la Resolucion N°034-2015 - SMV/01 - Reglamento de Agentes de
Intermediacion y sus modificatorias.

Grupo Econémico

Crupo CORIL SAB integra el grupo econémico denominado "GRUPO CORIL", conglomerado financiero
con mas de 25 afios en el mercado. Las principales empresas que conforman el grupo econdmico son:

RAZON SOCIAL OBJETO SOCIAL

Grupo CORIL Sociedad Agente de Bolsa SA. Agente de Intermediacion
Grupo CORIL Sociedad Administradora de Fondos S A. Fondos de Inversion
Grupo CORIL Sociedad Titulizadora S.A. Titulizadora
CORFID Corporacién Fiduciaria S.A. Fiduciaria
Inversiones Coril Sociedad Gestora de Fondos de Inversion o .
SA Asesoria Financiera
Coril Kapital Markets SA. Asesoria Financiera
Coril Renting SA.C. Asesoria Financiera
Corporacién Coril SAC. Servicios en General
Corporacién Geco SA.C Servicios en General
Administracion y Control Empresarial S.A.C Servicios en General
Asesores Globales Corporativos S A.C. Servicios en General
Asescor Asesores y Contadores Corporativos S.A.C. Servicios en General
Administracion de Procesos Empresariales S.A.C. Servicios en General
Consultorias Integradas S.A.C. Servicios en General
Corporacién Hausser SAC. Servicios en General
Portafolio Hausser SA.C. Servicios en General
Inversiones Médicas Galeno SA.C. Servicios Médicos
Consorcio Médico San Pedro SA. Servicios Médicos
Logistica Operativa S.A.C. Servicios en General
Inmobiliaria Grey Hausser S.A.C Inmobiliario
Inmobiliaria Gold Hausser SA.C. Inmobiliario
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2.5. Estructura Accionaria

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de Grupo CORIL SAB ascendié a S/ 3 351 000,00 (Tres
millones trecientos cincuenta y un mil y 00/100 soles) y se encuentra representando por 3 351 000
acciones, totalmente suscritas y pagadas, de un valor nominal de S/ 1,00 (un sol) por accion.

Al 31 de diciembre de 2018 la composicidn de acciones es la siguiente:

Accionistas Participacion (%) Participacién (S/)
Corporacidn Coril SA.C. 99,9999% S/ 3350996,00
Eduardo Noriega Hoces 0,0001% S/ 4,00
Total 100% S/ 3351 000,00

3. DIRECCION Y ADMINISTRACION

3.1. Directorio

Al 31 de diciembre de 2018, el Directorio de Grupo CORIL SAB estaba integrado por las siguientes
personas:

José Quiiiones Huldisch, Presidente.

Economista de la Pontificia Universidad Catélica del Pert, con estudios de Doctorado en
Desarrollo Econdmico en la Universidad de Paris. Funcionario del Banco Central de Reserva del
Perti (1968-1982); Miembro y Vicepresidente de la Junta de Administracion del Fondo Nacional
de Propiedad Social - FONAPS (1977-1981); Director General de Asuntos Econémicos y Asesor
del Viceministro de Economia del Ministerio de Economia y Finanzas - MEF (1980 - 1981);
Director del Banco de Fomento Agrario, como representante del MEF (1980-1983); Gerente del
Banco Exterior de los Andes y de Esparia (1982 al 1993); Gerente General (1994-1995) y Director
(1995-1997) de la Corporacién de Inversiones Latinoamericana - Sociedad Agente de Bolsa;
Asesor de la Gerencia de Finanzas (1998-2001), Director de Inversiones y Secretario del
Directorio del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales - FCR (febrero 2001-marzo 2015)
y Asesor en Inversiones de la Gerencia General de la Oficina de Normalizacién Previsional - ONP
(desde abril 2015); Director de ELECTROPERU (desde diciembre de 2008); Director (junio 2009-
marzo 2010) y Presidente del Directorio (desde abril de 2010) de Grupo CORIL SAB.

Pablo Ernesto Palacios Delgado, VVicepresidente.

Magister en Finanzas y Derecho Corporativo de la Universidad ESAN. Abogado de profesion por
la Universidad Catélica de Santa Maria, con amplia experiencia en Mercado de Valores, derecho
financiero, previsional, bancario civil, tributario y societario. Ejercié cargos de asesoria en temas
legales en Larrain Vial SAB S.A. (2011-2014), Asesor Legal en Larrain Vial SAFI SA. (2009-2011)
y la Oficina de Normalizacion Previsional (ONP) (2002-2009). Actualmente se desempefia como
Jefe de la Oficina de Asesoria Juridica de la Unidad Ejecutora 9 del Ministerio de Economia y
Finanzas ademas de Consultor en materia corporativa de diversas empresas del sector privado.
Miembro del Directotio (desde agosto 2014) y Vicepresidente del Directorio (desde mayo de
2017) de Grupo CORIL SAB.

Isabel Aurora Quevedo Ocampo, Director.

Magister en Administracion de Empresas por la Escuela de Administracién de Negocios para
Graduados - ESAN, estudios de Maestria en Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas
y Negocios Internacionales en The Pennsylvania State University. Ingeniero Industrial de
profesion por la Universidad de Lima. Fue Sub Gerente General de Banca Mayorista (2013- 2016),
Gerente de Negocios Internacionales (2001-2012), Gerente de Tesoreria (2001), Gerente de
Finanzas (1997-2001) en el Banco Interamericano de Finanzas, ejercié la Gerencia de Comercio
Exterior en el Citibank N.A. Per( Branch (1994-1997), Gerente Adjunta de Banca de Inversion
Internacional en el BBVA Banco Continental (1993-1994), Gerente de divisidn de captaciones en
el Banco de Comercio (1989-1993), entre otros. Actualmente es Miembro del Consejo
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3.2

3.3.

Universitario de la Universidad ESAN en representaciones del gremio empresarial (desde el
marzo de 2016). Miembro del Directorio (desde mayo de 2017) de Grupo CORIL SAB.

o SoniaHaydee Mayta Sandoval, Director.

Contador Publico Colegiado de la Universidad Inca Garcilaso de la Vega, cuenta con Certificacion
como Auditor Independiente. Estudios de Maestria en Auditoria Integral por la Universidad
Federico Villareal, cuenta ademds con especializaciones en auditoria financiera, tributaria,
normas internacionales de informacion financiera y un Diplomado en Tributacion. Amplios
conocimientos de la profesion contable, experiencia multifuncional de mas de 15 afios
desempefiando cargos gerenciales en areas de auditoria interna, contabilidad, finanzas,
relaciones institucionales y habilidades empresariales en el sector privado principalmente en
el mercado de valores. Miembro del Directorio (desde abril de 2014) de Grupo CORIL SAB.

¢ Rodolfo Victor Manuel Weiss Trelles, Director.

Economista, banquero y administrador de empresas que se desempefio como Presidente
Ejecutivo del Banco de la Nacién (2016-2018). Ha ocupado cargos dirigenciales en distintas
entidades tanto privadas como estatales, entre ellos ha ocupado la plaza de presidente del
Directorio del Agrobanco (2008-2009), asesor del Minagri (2008-2009), presidente de Corfid
Corporacién Fiduciaria S.A, entre otros cargos relacionados al Grupo Empresarial Coril.
Asimismo, se desempefid como vicepresidente del Directorio de COFIDE (2001-2006), contralor
de COFACO SA. (2000-2002) y gerente general del Banco del Progreso (1998-1999). Durante
su larga carrera ha participado de una pluralidad de congresos, seminarios, talleres y
conferencias sobre Banca, Finanzas, Contabilidad, Micro-Finanzas, Globalizacién, Liderazgo,
entre mas temas. Miembro del Directorio (desde julio de 2018) de Grupo CORIL SAB.

Plana Gerencial y Funcionarios

La Gerencia General de Grupo CORIL SAB se encuentra a cargo del Sr. Rogger Rolando Rojas
Villanueva, quien ocupa este cargo desde noviembre del afio 2018, reemplazando al Sr. Luis Martin
Rivera Solérzano, quien fue trasladado como Gerente General de Grupo CORIL Sociedad Titulizadora.

Al cierre del afio 2018, la plana gerencia de Grupo CORIL SAB estaba constituida de la siguiente
manera:

Cargo ‘ Nombre Desde ‘
Gerente General Rogger Rolando Rojas Villanueva 26/11/2018
Gerente de Desarrollo de Productos | Rogger Rolando Rojas Villanueva 16/02/2015
Cerente de Operaciones Melissa Kelly Alvarez Galvez 03/02/2015
Gerente de Negocios de Renta Variable Zoila Amelia Abanto Vergara 18/08/2016

El sistema de control establecido por normativa estd conformado por las siguientes personas
responsables:

Cargo ‘ Nombre Desde
Unidad de Cumplimiento Normativo | Edgar Juvenal Huarac Minaya 23/12/2016
Unidad de Auditoria Edgar Juvenal Huarac Minaya 23/12/2016
Unidad de Gestion de Riesgos Guido Felipe Zufiiga Mamani 11/10/2018

Vinculacién

Al 31 de diciembre de 2018, no existe grado de vinculacién entre los Directores, ni entre ellos con la
Plana Gerencial. El Directorio cuenta con tres miembros considerados Directores Independientes.
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3.4. Representantesy Colaboradores
3.4.1. Representantes

Los Representantes autorizados por la SMV al cierre del 31 de diciembre de 2018 eran:

Representantes ‘ DNI
Abanto Vergara, Zoila Amelia 10041129
Alvarez Galvez, Melissa Kelly 43978814
Beltran Gonzales, Dante Juan 07962635
Bonilla Lovera, Ludia Julissa 45868201
De La Flor Llata, Davis Paul 40266815
Gutiérrez Diaz, Marco Antonio 72147737
Huaytalla Julca, Bryan Jesus 07491504
Judrez Ramirez, Eduardo 07491504
Malca Rojas, Carmen 44736957
Noriega De La Colina, Eduardo Rafael 45035022
Rivera Soldrzano, Luis Martin 10743002
Rojas Villanueva, Rogger Rolando 41347116

3.4.2. Colaboradores

Al cierre del afio 2018 Grupo CORIL SAB contaba con 18 colaboradores entre la Plana Gerencial,
Representantes y personal administrativo, etc.

Grupo CORIL SAB cuenta ademds con personal terciarizado que ha sido contratado a través de
siguientes empresas: Administracion de Procesos Empresariales S.A.C, Administracion y Control
Empresarial S.A.C, Consultorias Integradas S.A.C,, Asescor Asesores y Contadores Corporativos SAC,
Quest Capital Group SAC. y Data System & Global Services SAC. quienes brindan servicios de
administracion, operativos, de vigilancia y limpieza, auditoria, gestién de riesgo y sistemas
respectivamente.
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4. ORGANIGRAMA GRUPO CORIL SAB

Al 31 de diciembre de 2018 Grupo CORIL SAB mantenia la siguiente estructura organizacional:

Oficial de cumplimiento
SAFT

Gerente de desarrollo
de productos

Analista de inversores

Unidad de estudios
econémicos

Directorio

Gerente General

Unidad de auditoria
interna

Unidad de cumplimiento
normativo

Unidad de riesgos

Unidad Administrativa

Unidad de gestion humana

Unidad de Tl

Contador general

Asesor legal

Supervisor de archivos

Unidad de logistica
y proveedores

Asistente administrativo

Unidad de pago

Gerente de negocios
renta fija

Representante

Asistente de negocios

Gerente de negocios
renta variable

Representante

Asistente de negocios

Gerente de operaciones

Unidad de liquidacion

Administracion de
Valores

Recepcionista

Asistente de operaciones
renta variable

Asistente de operaciones
renta fija

Asistente de cobranzas

Asistente de conciliacion
bancaria

Asistente de tramite

de valores
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1. DESCRIPCION DE LAS OPERACIONES

Grupo CORIL SAB de conformidad con el articulo 194 de la Ley del Mercado de Valores (Decreto Legislativo
N° 861y sus modificatorias) presta principalmente los siguientes servicios:

Comprar y vender valores por cuenta de terceros y también por cuenta propia en los mecanismos
centralizados o fuera de ellos;

Prestar asesoria en materia de valores y operaciones de bolsg;

Colocar en el mercado nacional o internacional;

Colocar en el pais valores emitidos en el extranjero;

Promover el lanzamiento de valores publicos y privados y facilitar su colocacion;
Actuar como representante de los obligacionistas;

Brindar servicios de custodia de valores;

Realizar operaciones de compra y venta de moneda extranjera;

Realizar préstamos de valores y operaciones de reporte;

Para el ejercicio de sus funciones Grupo CORIL SAB cuenta con Representantes autorizados por la SMV y

cuya relacion se encuentra publicada para conocimiento del publico en general en la pagina web de dicha

entidad.

Grupo CORIL SAB dentro del campo de accién de sus funciones dadas por ley tiene identificados las
siguientes lineas de negocios:

Intermediacion de Valores
Grupo CORIL SAB brinda el servicio de intermediacion segun el siguiente detalle:
a) RentaVariable
v" Acciones en el Mercado Local (Bolsa de Valores de Lima)

v" Acciones en el Mercado Extranjero (Bolsa de Nueva York, Bolsa de Toronto y otras
a solicitud)

v ETF (exchange-traded fund: Fondos de Inversién que permiten tomar posiciones
sobre un indice ya sea de acciones, commodities, paises, etc.)

b) RentaFija
v Operaciones de Reporte
v’ Letras del Tesoro
v’ Papeles Comerciales
v' Bonos de Titulizacién
v Bonos Corporativos
¢) Fondos de Inversién
Estructuracién y Colocacion de Valores

Grupo CORIL SAB brinda asesoria en la busqueda de alternativas de financiamiento a través del
mercado de capitales ya sea por medio de la emision de deuda o capital, sea a través del mecanismo
publico o privado.

Negociacion de Papeles Comerciales de Corto Plazo
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Grupo CORIL SAB facilita la negociacion de las cuentas comerciales por cobrar (letras de cambio,
facturas negociables, etc.) facilitando de esta manera la obtencion de liquidez para nuestros clientes.

e Cambio de Moneda

Grupo CORIL SAB brinda el servicio de cambio de monedas de forma rpida, sequra y a un tipo de
cambio competitivo. Grupo CORIL SAB garantiza la seguridad de la transaccién y una entrega
oportuna de los fondos requeridos.

2. DESARROLLO DE LAS OPERACIONES

Durante el afio 2018 el monto intermediado por Grupo CORIL SAB sumo un total de S/ 4 910 millones lo que
significd un crecimiento de 24,43% respecto del afio 2017. Por otro lado, en el mercado de renta variable
Grupo CORIL SAB negocio un total de S/ 223,10 millones, lo que representd una caida de 29,84%, respecto

del afio 2017.
Grupo Coril SAB
Montos Intermediados 2015 - 2018
(S/ millones)

5,000.00
4,000.00
3,000.00
2,000.00
1,000.00 I

0.00

2015 2016 2017 2018

Los ingresos brutos por comisiones y servicios en el mercado de valores experimentaron un incremento de
1,85% pasando de S/ 7,02 millones en el afio 2017 a'S/ 7,15 millones en el 2018.

Ingresos brutos por comisiones y servicios en el mercado de
valores 2015-2018
(S/ millones)

2015

<)
)
[}
o
D
)
)
)
[
~

7.2




ﬁ GRUPO CORIL SAB | MEMORIA ANUAL 2018

3.

Los ingresos por venta de inversiones financieras retrocedieron pasando de S/ 241,91 millones en el afio 2017
a S/198,32 millones. Esto contribuyd a obtener una Utilidad Neta de S/2,3 millones al cierre del ejercicio.

Al cierre del afio 2018, Grupo CORIL SAB mantiene bajo su control y responsabilidad S/1 277 millones en
activos a cuenta de sus clientes y por cuenta propia, lo cual representa un crecimiento del 33,30% en
comparacion con el afio 2017.

GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

Grupo CORIL SAB en el &mbito de sus operaciones y en concordancia con la regulacion establecida por la SMV
ha implementado la Gestion Integral de Riesgos a todo nivel dentro de la organizacion.

La Gestion Integral de Riesgos (GIR) desarrolla el riesgo operacional, crédito, mercado y liquidez dando
cumplimiento a la regulacion vigente y a los estandares internos definidos por el Directorio. La gestién de
riesgos estd integrada y coordinada con las demds actividades de la organizacién, y cuenta con metodologias
que le permiten identificar los diferentes riesgos a los que esta expuesta la Empresa.

El Directorio, es el encargado de la aprobacién, seguimiento y control de las politicas, metodologias,
herramientas, lineamientos y estrategias para la identificacién, medicién, control y mitigacidn de riesgos. El
Directorio, conoce y aprueba los recursos y la estructura asociada a la gestién de riesgos.

Las areas de negocios, control de riesgos y operaciones son independientes entre si y dependientes de areas
funcionales diferentes.

Eldrea de riesgos estd integrada por funcionarios debidamente calificados para gestionar, de manera integral
y adecuada, los distintos riesgos inherentes a las actividades que se desarrollan en el cumplimiento de sus
responsabilidades. El area de riesgos genera y hace entrega a las distintas instancias de reporte, ente ellas, el
Directorio, los informes consolidados de la gestion de riesgos. Igualmente, la Auditoria Interna esta al tanto de
las operaciones que realiza la entidad y que presenta, de manera oportuna, los reportes correspondientes de
acuerdo con la normatividad vigente.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2018 Grupo CORIL SAB cuenta con una garantia a favor de la SMV por el monto de
S/800 000,00, esto con la finalidad de respaldar la cobertura de las obligaciones y responsabilidades
derivadas de su actuacion como agente de intermediacion.

INFORMACION ADICIONAL

5.1. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

Al 31 de diciembre de 2018, Grupo CORIL SAB ni la Gerencia han participado como parte agraviada,
denunciante o participante de ningtin proceso legal que pudiera incidir afectando los resultados de
operacién y la posicién financiera de la Empresa.

5.2. Responsables de elaboracion y revision de la informacién

La empresa auditora asignada para evaluar la gestion del periodo 2018 fue Caipo y Asociados
Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, firma miembro de la red de firmas miembros
independientes de KPMG afiliadas a KPMG Internacional Cooperative.
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1. PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con los saldos de los registros contables de
Crupo CORIL SAB vy se presentan de acuerdo a las normas impartidas por la SMV y a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) oficializadas en el Per(, las cuales incluyen a las Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC).

Los Estados Financieros para el 31 de diciembre de 2018 fueron auditados por Caipo y Asociados Sociedad

Civil de Responsabilidad Limitada.

2. ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Estadode Situacion Financiera

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en Soles)

Total activo 8,439,843
2.2. EstadodeResultados

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre del 2018

Activo Pasivo

Activo corriente Pasivo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 6,853,787 Otros pasivos financieros 33293

Cuentas por cobrar comerciales 882,859 Cuentas por pagar comerciales 2,001
Otras cuentas por cobrar 446414 Otras cuentas por pagar 1,659,871
(Gastos contratados por anticipado 22682 Total pasivo corriente 1,694,165
Otros activos 17953  QOtros pasivos financieros 44,499
Total activo corriente 8,223,695 Total pasivo 1,738,664
Activo no corriente Patrimonio

Otras cuentas por cobrar 3,764 Capital emitido 3,351,000
Vehiculos, mobiliario y equipo 183978 Otras reservas de capital 641,637
Activos intangibles 2575 Otras reservas en el patrimonio 28,563
Activo por impuesto a las ganancias diferido 25831 Resultados acumulados 2679979
Total activo no corriente 216,148 Total patrimonio 6,701,179

8,439,843

(Expresado en Soles)
CONCEPTO
Ingresos operacionales

Ingresos por comisiones y servicios en el mercado de valores 6,405,750
Venta de inversiones financieras 198,317,805
Ingresos por compra venta de moneda extranjera 721,895
Total ingresos operacionales 205,445,192
Costos operacionales

Costo de enajenacion de inversiones financieros (198,295,794)
Utilidad bruta 7,149,398
Ingresos (gastos) operacionales

Ganancia (Pérdida) Bruta 7,022,122
Gastos de ventas (209,850.0)
Gastos de administracion (4,756,358.0)
Otros ingresos 627163.0
Utilidad operativa 2,810,353.0
Ingresos (gastos) financieros

Ingresos financieros 195,074.0
Gastos financieros (3140.0)
Diferencia de cambio, neta 255,758.0
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 3,258,045.0
Impuesto a las ganancias corriente (1,005,755.0)
Impuesto a las ganancias diferido (2.873.0)

Utilidad neta del afio

3,258,045.0
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2.3. Indicadores Financieros

Los principales indicadores financieros se muestran a continuacion:

Indicadores Financieros 2018

Tipo de Indicador Indicador

Capital de trabajo S/ 6,529,530
Ratio Corriente 485
Grado de propiedad 0.79
Grado de endeudamiento 021
Endeudamiento patrimonial 026
Margen operativo 39.43%
Margen neto 3156%
ROA 26.65%
ROE 3357%
Elaboracion propia

3. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Ver Dictamen Independientes y Estados Financieros Auditados.
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31 de diciembre de 2018 y de 2017

(Con el Dictamen de los Auditores Independientes)



KPMG en Perd Teléfono 51 (1) 611 3000
Torre KPMG. Av. Javier Prado Este 444, Piso 27 Internet www. kpmg.com/pe
San Isidro. Lima 27, Perd

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores
Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A, los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, y los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asf como las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board, y del control interno que la Gerencia determina que es necesario para
permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditorfa para tener una seguridad razonable de gue los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que existan errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de
riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Sociedad para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria también comprende la evaluacién de
si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Caipo y Asociados 5. Civil de R.L,, sociedad civil persana de responsabilidad limitada Inscrita en la partida
y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a N® (681796 del Registro de
KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza. Personas Juridicas de Lima.



KPMG

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A. al
31 de diciembre de 2018 y de 2017, su desempenio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el International Accounting Standards Board.

Otros Asuntos

La informacion relacionada a las cuentas de control deudoras y acreedoras por intermediacién
bursétil por cuenta de terceros {nota 15) es mostrada en el estado de situacién financiera al

31 de diciembre de 2018 y de 2017, de acuerdo con lo exigido por la Superintendencia del Mercado
de Valores y no es requerida como parte de dicho estado. Tal informacion ha sido sujeta a los
procedimientos de auditoria aplicados a la revisién de los estados financieros.

Lima, Pert
26 de febrero de 2019

Refrendado por:

Sussy Sanchez A. (Socia)
C.P.C.C. Matricula N°® 01-28789
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Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

En soles Nota 2018 2017 En soles Nota 2018 2017
Activo Pasivo

Activo corriente Pasivo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 6,853,787 4,297,959  Otros pasivos financieros 12 32,293 3,429
Cuentas por cobrar comerciales 6 882,859 661,648 Cuentas por pagar comerciales 2,001 11,180
Otras cuentas por cobrar 7 446,414 352,239  Otras cuentas por pagar 13 1,659,871 1,047,858
Gastos contratados por anticipado 22,682 24,131 Total pasivo corriente 1,694,165 1,062,467
Otros activos 17,953 23,284  Otros pasivos financieros 12 44,499 -
Total activo corriente 8,223,695 5,359,261 Total pasivo 1,738,664 1,062,467
Activo no corriente Patrimonio 14

Otras cuentas por cobrar 7 3,764 7,063 Capital emitido 3,351,000 3,351,000
Vehiculos, mobiliario y equipo 9 183,978 116,475 Otras reservas de capital 641,637 641,637
Activos intangibles 10 2,575 8,646 Otras reservas en el patrimonio 28,563 28,563
Activo por impuestos a las ganancias diferido 11 25,831 28,704 Resultados acumulados 2,679,979 436,482
Total activo no corriente 216,148 160,888 Total patrimonio 6,701,179 4,457,682
Total activo 8,439,843 5,520,149 Total pasivo y patrimonio 8,439,843 5,520,149
Cuentas de control y responsabilidad por Cuentas de control y responsabilidad por

intermediacion de terceros y por cuenta propia 15 1,277,695,523 958,815,882 intermediacion de terceros y por cuenta propia 15 1,277,695,523 958,815,882

Las notas adjuntas de la pagina 5 a la 34 son parte integral de estos estados financieros.



Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

En soles Nota 2018 2017
Ingresos operacionales

Ingresos por comisiones y servicios en el mercado de valores 6,405,750 6,349,817
Venta de inversiones financieras 198,317,547 241,910,806
Ingresos por compra venta de moneda extranjera 721,895 645,395
Total ingresos operacionales 205,445,192 248,906,018
Costos operacionales

Costo de enajenacion de inversiones financieras (198,295,794) (241,883,894)
Utilidad bruta 7,149,398 7,022,124
Ingresos (gastos) operacionales

Gastos de ventas 16 (209,850) (215,028)
Gastos de administracion 16 (4,756,358) (4,462,328)
Otros ingresos 17 627,163 471,878
Utilidad operativa 2,810,353 2,816,646
Ingresos (gastos) financieros

Ingresos financieros 18 195,074 117,778
Gastos financieros (3,140) (268)
Diferencia de cambio, neta 4.A 255,758 (215,845)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 3,258,045 2,718,311
Impuesto a las ganancias corriente 20 (2,005, 755) (886,865)
Impuesto a las ganancias diferido 11 (2,873) 3,702
Utilidad neta del afio 2,249,417 1,835,148
Otros resultados integrales = -
Total resultados y otros resultados integrales del afio 2,249,417 1,835,148
Utilidad por accién béasica y diluida 21 0.67 0.55
Promedio ponderado del nUmero de acciones en

circulacion 21 3,351,000 3,351,000

Las notas adjuntas de la pagina 5 a la 34 son parte integral de estos estados financieros.



Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Capital Otras reservas de Otras reservas en Resultados

Nidmero de emitido capital el patrimonio acumulados Total
En soles acciones (nota 14.A) (nota 14.B) (nota 14.C) (nota 14.D) patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2017 2,851,000 2,851,000 570,200 28,563 2,534,779 5,984,542
Resultado integral
Utilidad neta del afio - - - - 1,835,148 1,835,148
Total resultado integral del afio - - - - 1,835,148 1,835,148
Pago de dividendos - - - - (3,350,000) (3,350,000)
Capitalizacion de resultados acumulados 500,000 500,000 - - (500,000) -
Asignacion a reserva legal - - 71,437 - (71,437) -
Ajuste - - - - (12,008) (12,008)
Total transacciones con propietarios 500,000 500,000 71,437 - (3,933,445) (3,362,008)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3,351,000 3,351,000 641,637 28,563 436,482 4,457,682
Saldo al 1 de enero de 2018 3,351,000 3,351,000 641,637 28,563 436,482 4,457,682
Resultado integral
Utilidad neta del afio - - - - 2,249,417 2,249,417
Total resultado integral del afio - - - - 2,249,417 2,249,417
Ajuste - - - - (5,920) (5,920)
Total transacciones con propietarios - - - - (5,920) (5,920)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3,351,000 3,351,000 641,637 28,563 2,679,979 6,701,179

Las notas adjuntas de la pagina 5 a la 34 son parte integral de estos estados financieros.



Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017

En soles Nota 2018 2017
Flujos de efectivo y equivalentes al efectivo de las
actividades de operacién
Cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de comisiones y servicios 6,184,539 6,159,797
Cobros procedentes de la venta de valores propios 198,317,547 241,910,806
Cobros procedentes de intereses y dividendos 195,074 117,778
Cobros procedentes de alquiler de oficinas 418,440 331,662
Ingresos por compra neta de moneda extranjera 721,895 645,395
Otros cobros, neto 273,558 -
Pagos
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (1,516,700) (1,229,137)
Pago por compra de valores (198,295,794) (241,883,894)
Pago de tributos (360,455) (682,157)
Pago de proveedores (3,542,327) (3,036,698)
Otros pagos, neto - (125,948)
Flujos neto de efectivo y equivalentes al efectivo provisto 2,395,777 2,207,604
por actividades de operacion
Flujos de efectivo y equivalentes al efectivo de las
actividades de inversion
Adquisicion de depdsitos a plazo - (105,246)
Compras de vehiculos, mobiliario y equipos 9 (46,359) (9,682)
Venta de vehiculos, mobiliario y equipos 19,608 -
Flujos neto de efectivo y equivalentes al efectivo utilizado (26.751) (114,928)
en actividades de inversion
Flujos de efectivo y equivalentes al efectivo de las
actividades de financiamiento
Pagos de obligaciones financieras (29,205) -
Pago de dividendos 14.D - (3,350,000)
Flujos neto de efectivo y equivalentes al efectivo utilizado (19,205) (3,350,000)
en actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo 2,349,821 (1,257,324)
Efecto de las variaciones en el tipo de cambio sobre el

206,007 (57,935)
efectivo mantenido
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 4,297,959 5,613,218
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 6,853,787 4,297,959

Las notas adjuntas de la pagina 5 a la 34 son parte integral de estos estados financieros.



Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Notas a las Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

1. Identificacion y Actividad Econdmica

A. Identificacion

Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 en Lima, Peru, el 30
de octubre de 1997, con la denominacién de Progreso Sociedad Agente de Bolsa S.A. La autorizacion
de funcionamiento por parte de la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV),
actualmente Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante SMV), fue emitida el 26 de diciembre
de 1997, mediante la Resolucion CONASEV N° 847-97-EF/94.10, habiendo iniciado sus operaciones el
16 de febrero de 1998. A partir del 1 de enero de 2001, cambié su denominacion social a la actual, Grupo
Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A.

La Sociedad es subsidiaria de Corporacion Coril S.A.C., que posee el 99.9999% del accionariado.

El domicilio legal y oficinas administrativas de la Sociedad se encuentran en Calle Monte Rosa N°
256, Piso 12, Distrito de Santiago de Surco, Lima, Peru.

B. Actividad econémica

La Sociedad se dedica principalmente a la intermediacién de valores en mecanismos centralizados de
negociacion de valores, que comprende la compra/venta de valores bursétiles y extrabursatiles por
cuenta propia y de terceros, asi como la prestacion de servicios de asesoria en materia de valores y
similares a inversionistas nacionales y extranjeros; y la realizacién de operaciones de compra venta
de moneda extranjera. Del total de sus operaciones, en el afio 2018, el 82% se realizaron a través de
operaciones extrabursatiles (79% en el afio 2017).

Las actividades de la Sociedad estan reguladas por el Decreto Supremo N° 93-2002 Texto Unico
Ordenado de la Ley de Mercado de Valores, sus reglamentos y normas modificatorias, el
Reglamento de Agentes de Intermediacion aprobado mediante Resolucién

SMV N° 034-2015-SMV/01 de fecha 15 de diciembre de 2015, la cual derog6 el Reglamento de
Agentes de Intermediacién aprobado por Resolucion CONASEV N° 045-2006-EF/94.10 a partir del
31 de diciembre de 2016.

C. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién
de la Gerencia el 30 de enero de 2019 y seran presentados para su aprobacion por el Directorio y la
Junta General de Accionistas que se efectuara dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinién
de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones. Los estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas el 27
de febrero de 2018, previa revisién del Directorio.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

A. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Estos son los primeros estados financieros donde la NIIF 9 Instrumentos Financieros y la NIIF 15 Ingresos
de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes han sido aplicados.

B. Responsabilidad de la informacion

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF emitidos por el IASB.



Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Notas a las Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

C. Bases de medicién

Los estados financieros de la Sociedad surgen de los registros de la contabilidad, los cuales han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo historico.

D. Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en soles (S/), que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad.

E. Uso de juicios y estimados

Al preparar estos estados financieros, la Gerencia realiza juicios, estimados y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad y a los importes reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados actuales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y criterios contables aplicados en la preparacion de los estados financieros de la Sociedad
son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros, que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre de 2018, se incluye en las
siguientes notas:

. Estimacion de la provision por pérdida crediticia esperada (nota 3.B.iv).

. Estimacion de la vida util y valor recuperable de activos con fines de depreciacion y
amortizacion (notas 3.D y 3.E).

= Estimacion del recupero del activo por impuesto a las ganancias diferido y estimacion del
impuesto a las ganancias corriente (nota 3.K).

ii. Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicion de los valores
razonables en los activos y pasivos financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de
una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los
precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en
su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que
sea significativa para la medicion total.
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Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el estado de situacién
financiera no puede ser derivado de mercados activos, se determina empleando técnicas de valuacion
las cuales incluyen el modelo de descuento de flujos de efectivo. Los datos de estos modelos son
tomados de mercados observables de ser posible, pero cuando no sea factible, un grado de juicio es
requerido al momento de determinar el valor razonable. Los juicios incluyen consideraciones de los
riesgos de liquidez, de crédito y de volatilidad. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores
pueden afectar los valores razonables de los instrumentos financieros registrados.

La Gerencia de la Sociedad determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable. A
cada fecha de los estados financieros sobre los que se informa, la Gerencia analiza los movimientos en los
valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Sociedad. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en opinién de la gerencia, los valores razonables de sus
instrumentos financieros mantenidos a valor nominal, son similares a los importes registrados en libros debido
a que son instrumentos liquidos o de corto plazo.

3. Principales Principios y Préacticas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

A. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo comprende las cuentas corrientes en bancos y depositos a plazo
con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo
significativo de cambio de valor.

B. Instrumentos financieros

i. Reconocimiento y medicidn inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando estos se
originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la
Sociedad se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiacion
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una
partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién
directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Un deudor comercial sin un componente de
financiacién significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

ii. Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

. Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018

En su reconocimiento inicial, un activo financiero es clasificado a costo amortizado (instrumento de
deuda), a valor razonable con cambios en otro resultado integral (instrumentos de deuda o instrumentos
de patrimonio) o a valor razonable con cambios en resultados (instrumentos de deuda o instrumentos
de patrimonio).

Los activos financieros no son posteriormente reclasificados después de su reconocimiento inicial, a
menos que haya cambios en el modelo de negocios de la Sociedad con respecto de la gestion de los
activos financieros.
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La Sociedad mantiene instrumentos financieros en la categoria de Costo Amortizado; en la cual, los
activos sobre la base de un modelo de negocios que es el de mantenerlos para obtener flujos de efectivo
contractuales, son medidos posteriormente, a costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva.

. Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Sociedad clasifico sus activos financieros en la categoria de Préstamos y otras cuentas por
cobrar. La medicion posterior de los activos financieros clasificados en esa categoria es a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros

= Otros pasivos financieros

La Sociedad mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(sin incluir tributos y provisiones).

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenido para negociacién, es un derivado o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al
valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen
en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de interés efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda
extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se
reconoce en resultados.

iii. Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales en una transaccién en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Sociedad participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de
situacion financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los activos
transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

iv. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado de
situacioén financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencién de liquidar en términos netos o de realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente.
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V. Deterioro de activos financieros

. Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018

La Sociedad evalla a cada fecha de presentacion de sus estados financieros si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros medidos a valor
razonable presentan cambios en el riesgo de mercado desde su reconocimiento inicial.

La Sociedad prepara una provisién del importe recuperable para pérdidas esperadas para los
instrumentos financieros medidos a costo amortizado cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se
requiere efectuar la prueba anual de deterioro para un activo. Un deterioro del valor existe si uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo causen pérdida y tenga un impacto
negativo sobre los flujos futuros estimados del activo financiero.

= Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Sociedad evaluaba al final de cada ejercicio la existencia de evidencia objetiva que conllevaba a
concluir el deterioro de un activo o un grupo de activos financieros.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideraban afectados si, y solo si, existia
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (“evento de pérdida”) y si dicho evento de pérdida tenia un impacto en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que
pueden estimarse de forma fiable.

El monto de la pérdida era medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de caja estimados futuros, descontados a una tasa de interés efectiva original o aplicable
para transacciones similares. El valor en libros de la cuenta por cobrar o préstamo era reducido mediante
el uso de una cuenta de valuacion. El monto de la pérdida se reconocia en el estado de resultados y
otros resultados integrales. Las cuentas por cobrar o préstamos deteriorados era castigados cuando son
considerados incobrables.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida disminuia, la Sociedad la revertia con abono a
resultados.

C. Operaciones de intermediacion bursatil por cuenta de comitentes

La Sociedad realiza operaciones de intermediacion bursatil que efectla por cuenta de sus comitentes.
Al existir una responsabilidad directa de la Sociedad ante CAVALI I.L.C.V. S.A. (en adelante CAVALI),
la Sociedad no actla en este caso como agente sino como obligado y reconoce en una operacion de
compra de valores, una obligacion con CAVALI por el importe de la adquisicion realizada el dia de la
transaccion (dia T), teniendo como contrapartida una cuenta por cobrar al cliente. En el caso inverso,
cuando la Sociedad en representacion de su cliente, asume una responsabilidad ante CAVALI por una
operacion de venta de valores, se generara una cuenta por cobrar a CAVALI y un pasivo con el cliente.

Las transferencias de fondos efectuadas por los clientes por operaciones de compra/venta efectuadas en el
mercado burséatil y extrabursétil originan partidas en el estado de situacién financiera sélo si cumplen con las
definiciones de activo (cuentas por cobrar) y pasivo (cuentas por pagar); de lo contrario, dichos saldos se
encuentran mas apropiadamente presentados en cuentas de orden. Sélo se reconoce una cuenta por cobrar
y cuenta por pagar cuando al vencimiento de estas operaciones se mantengan pendientes de cancelacion o si
la Sociedad por algun tema operativo no dispone oportunamente de los fondos transferidos por el comitente,
pero siendo éste de reconocida solvencia, es cubierto por la Sociedad con recursos propios en el importe
equivalente a la compra de valores encargada, mediante el otorgamiento de un préstamo que es regularizado
casi de inmediato.
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Debido a que la Sociedad sélo administra los fondos de los comitentes con caracter fiduciario, ya que
no puede disponer de dichos recursos y existe el compromiso de devolverlos a los comitentes, estos
recursos no son de la entidad y son registrados en cuentas de control (nota 15).

Las transacciones pendientes de liquidacion por parte de CAVALI S.A. I.C.L.V. se registran en
cuentas de control hasta su respectivo cobro o pago.

D. Vehiculos, mobiliario y equipo

Estos activos se registran al costo menos su depreciacion acumulada. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de tales activos.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, sobre la base de las siguientes vidas dtiles
estimadas por la Gerencia:

Afos
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
Equipo de computo 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del ejercicio, cuando se
incurren.

Al vender o retirar los vehiculos, mobiliario y equipo, la Sociedad elimina el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en
el estado de resultados y otros resultados integrales.

E. Activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo. Un intangible se reconoce como tal, si es probable que los
beneficios economicos futuros que genere fluyan a la Sociedad y su costo puede ser medio
confiablemente. Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

Los intangibles comprenden licencias de software y elaboracion de éstos que se amortizan por el
método de linea recta a lo largo de su vida util estimada de 10 afios.

F. Beneficios a los empleados

Gratificaciones

La Sociedad reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en PerU; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales
gue se pagan en julio y en diciembre de cada afio.

Compensacién por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Sociedad corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las cuentas
bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio. La compensacion
por tiempo de servicios anual del personal es equivalente a una remuneracién vigente a la fecha de su
deposito. La Sociedad no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los depdsitos anuales
de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.
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Vacaciones

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultante de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera.

G. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera de la salida de recursos para
liquidar la obligacion y es posible estimar su monto confiablemente.

H. Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes se registran como provisiones en los estados financieros cuando se
considera probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados.
Estos solo se revelan en Notas a los Estados Financieros, a menos que la posibilidad de que se
desembolse un flujo econémico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y sélo se revelan cuando es
probable que se produzcan ingresos de recursos.

l. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por operaciones de intermediacién corresponden a comisiones generadas por la compray
venta de valores en el mercado burséatil y se reconocen cuando se realizan las operaciones de
intermediacién bursétil, mediante la generacion y aceptacion de las poélizas de operaciones por parte de
los clientes.

Los ingresos por venta de valores y su costo de valores propios se reconocen cuando se han transferido
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y es probable que los beneficios econdmicos
relacionados con la transaccion fluyan a la Sociedad.

Los ingresos por asesoria en temas relacionados al mercado de valores se reconocen en resultados
conforme se devengan, al momento de la prestacion del servicio de asesoria.

Los costos y gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se
devengan, independientemente del momento en que se paguen.

J. Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con los
cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del momento en que
se perciban o desembolsan.

K. Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias corriente es determinado sobre la base de la renta imponible y
registrado de acuerdo con la legislacion tributaria aplicable a la Sociedad.

El impuesto a las ganancias diferido se determina por el método del pasivo sobre la base de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos
saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente a la fecha en
gue se estime que el impuesto a las ganancias diferido activo se realice o el impuesto a las ganancias
diferido pasivo se cancele.

Los impuestos a las ganancias diferidos activo y pasivo se reconocen sin tener en cuenta el momento en
que se estima que las diferencias temporales se anulan. El impuesto a las ganancias diferido activo sélo se
reconoce en la medida que sea probable que se disponga de beneficios tributarios futuros, para que el
impuesto a las ganancias diferido activo pueda utilizarse.
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L. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectian en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
la conversion a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados y otros resultados integrales.

M. Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo en el que
los dividendos se aprueban, a propuesta del Directorio, por los accionistas de la Sociedad.

N. Utilidad por accion

La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio ponderado de las
acciones en circulacion durante el periodo.

Las acciones que se deban emitir por capitalizacion de utilidades constituyen una division de
acciones y, por lo tanto, para el calculo del promedio ponderado del nUmero de acciones se
considera que esas acciones siempre estuvieron en circulacion.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Sociedad no tiene instrumentos
financieros con efecto dilutivo, por lo que la utilidad bésica y diluida por accién es la misma.

0. Cambios en Politicas contables significativas

La Sociedad ha aplicado inicialmente la NIIF 15 y la NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Asimismo,
otras nuevas normas también son efectivas desde el 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto
material en los estados financieros de la Sociedad.

Debido a que el método de transicion escogido por la Sociedad en la aplicacion de estas nuevas
normas, la informacion comparativa de los estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar los
requerimientos de estas nuevas normas.

La NIIF 9 establece requisitos para el reconocimiento y medicién de activos financieros, pasivos
financieros y algunos contratos para comprar o vender articulos no financieros. Esta norma sustituye a
la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

La Sociedad ha adecuado su politica contable sobre instrumentos financieros a los lineamientos
establecidos en dicha norma (ver 3.B.) Como resultado de esta adecuacién, no se ha identificado un
efecto material que requiera ser ajustado o revelado, excepto por la clasificacion de sus instrumentos
financieros considerando las categorias establecidas en dicha norma.

i. Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al valor
razonable con cambios en resultados (VRCR).

La clasificacion de los activos financieros de acuerdo con la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo
de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo
contractual. La norma elimina las categorias existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento,
préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta.
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La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre la clasificacion de los activos y
pasivos financieros, salvo el cambio de nombre en las categorias.

La siguiente tabla muestra la clasificacién y medicién original de los instrumentos financieros bajo la
NIC 39 y la clasificacion y medicidon posterior bajo la NIIF 9 de los activos y pasivos financieros
mantenidos al 1 de enero de 2018:

Al 1 de enero de 2018:

Nueva Valor en libros Nuevo
Clasificacion original clasificacion original segln importe segun
En soles segun la NIC 39 bajo NIIF 9 la NIC 39 la NIIF 9
Activos financieros
Préstamos y cuentas por
Efectivo y equivalentes al efectivo cobrar Costo amortizado 4,297,959 4,297,959
Préstamos y cuentas por
Cuentas por cobrar comerciales cobrar Costo amortizado 665,816 665,816
Préstamos y cuentas por
Otras cuentas por cobrar cobrar Costo amortizado 39,694 4,168
Total de activos financieros 5,003,469 4,967,943
Pasivos financieros
Otros pasivos
Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros financieros 3,429 3,429
Otros pasivos
Cuentas por pagar comerciales Otros pasivos financieros financieros 11,180 11,180
Total de pasivos financieros 14,609 14,609

ii. Deterioro del valor de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “Pérdida incurrida”, mencionado en la NIC 39, por un modelo de
“Pérdida crediticia esperada”. El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al
costo amortizado, activos del contrato y las inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones
en instrumentos de patrimonio. De acuerdo con la NIIF 9, las pérdidas crediticias no requieren que el
evento de pérdida sea efectivo para reconocer su impacto.

La Sociedad ha determinado que la aplicacion de la NIIF 9 no ha generado cambios en los
requerimientos de provision por deterioro al 1 de enero de 2018.

NIIF 15: Ingresos de contratos con clientes

NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuanto y cuando un ingreso es reconocido. Esta norma
reemplaza a la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y sus interpretaciones.

Bajo la NIIF 15, el ingreso es reconocido cuando el cliente tiene el control del bien o servicio. La
determinacion del momento en que se transfiere el control requerira de juicio.

Los ingresos de la Sociedad comprenden obligaciones de desempefio por intermediacion de compra y
venta de instrumentos financieros en el mercado de valores; y servicios de asesoria. La Sociedad
reconoce sus ingresos por los servicios de intermediacion en el momento que se produce la operacién
de compra o venta y, en el caso de los servicios de asesoria cuando éste ha sido prestado.

La Sociedad, al reconocer los ingresos, considera cualquier condiciéon que pueda implicar revertir los
ingresos, con base en los acuerdos suscritos con sus comitentes.

En su evaluacion, la Sociedad no ha identificado efecto en la adopcion de esta nueva norma, por lo
gue no se ha registrado ajustes en la informacion comparativa.
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P. Normas emitidas adn no vigentes

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2018 y su aplicacion anticipada esta permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas o
sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Sociedad en la preparacion de estos
estados financieros.

De las normas que adn no entran en vigencia, se espera que la Norma NIIF 16 tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros de la Sociedad en su periodo de aplicacion inicial.

i. Norma NIIF 16: Arrendamientos

Se requiere que la Sociedad adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019. La
Sociedad ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion inicial de la Norma NIIF 16 tendra sobre sus
estados financieros, como se describe a continuacion. Los impactos reales de la adopcion de la norma al
1 de enero de 2019 pudieran cambiar debido a cambios en el escenario futuro de la Sociedad, con respecto
de sus contratos de arrendamiento vigentes a la fecha.

La Norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos por
arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los
arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la
norma actual, es decir, los arrendadores contindan clasificando los arrendamientos como financieros u
operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, la Norma SIC-
15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y la Norma SIC 27 Evaluacion de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

= Arrendamientos en los que la Sociedad es arrendatario

La Sociedad reconocera activos y pasivos nuevos por sus arrendamientos operativos de inmuebles. La
naturaleza de los gastos relacionados con esos arrendamientos ahora cambiara porque la Sociedad
reconocera un cargo por depreciacion por activos por derecho de uso y gasto por interés sobre pasivos
por arrendamiento.

Anteriormente, la Sociedad reconocia el gasto por arrendamiento operacional sobre una base lineal
durante el plazo del arrendamiento.

Con base en la informacién actualmente disponible, la Sociedad estima que reconocera pasivos por
arrendamiento de S/ 1,349,594 al 1 de enero de 2019.

. Transicion

La Sociedad planea aplicar la Norma NIIF 16 inicialmente el 1 de enero de 2019, usando el enfoque
retrospectivo modificado. En consecuencia, el efecto acumulado de adoptar la Norma NIIF 16 se
reconocera como ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019, sin
reexpresar la informacion comparativa.

La Sociedad planea aplicar la solucion practica para adoptar la definicion de arrendamiento en el
momento de la transicion. Esto significa que aplicara la Norma NIIF 16 a todos los contratos suscritos
antes del 1 de enero de 2019 e identificados como arrendamientos en conformidad con las Normas NIC
17 y CINIIF 4.
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ii. Otras normas

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros de la Sociedad:

. CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

l.\lIIF 9 Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a la Norma
. Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a

la Norma NIC 28).

. Modificacion, Reduccién o Liguidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

. Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

= Norma NIIF 17: Contratos de Seguros.

4, Administracién de Riesgos Financieros

Las actividades de la Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros. Los principales riesgos
gue pueden afectar adversamente los activos y pasivos financieros de la Sociedad, asi como sus flujos
de caja futuros son: riesgo de mercado (que incluye el riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de
interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital. El programa de administracion de
riesgos de la Sociedad trata de minimizar los potenciales efectos adversos.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacidon
estratégica de la Sociedad en coordinacidn con sus accionistas.

La Gerencia de la Sociedad es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base
de su conocimiento y experiencia revisa y controla los riesgos, siguiendo las politicas aprobadas por el
Directorio de la Sociedad y de la Junta de Accionistas, de ser el caso. Los aspectos mas importantes
para la gestion de estos riesgos son:

A. Riesgo de mercado

i. Riesgo de tipo de cambio

Las transacciones en moneda extranjera se pactan en ddlares estadounidenses y estan vinculadas con
cuentas por cobrar comerciales y cuentas por pagar; consecuentemente, la Sociedad esta expuesta a las
fluctuaciones en los tipos de cambio de dicha moneda. La Gerencia ha decidido aceptar este riesgo por lo que
no ha efectuado operaciones con productos derivados para cobertura.

A continuacioén, se resumen los saldos de las cuentas monetarias en délares estadounidenses:

En dolares estadounidenses 2018 2017
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 1,862,553 1,282,600
Cuentas por cobrar comerciales 252,900 195,402
Otras cuentas por cobrar 22,515 5,680
2,137,968 1,483,682
Pasivos
Otros pasivos financieros (22,203) (1,052)
Cuentas por pagar comerciales (592) (3,359)
Otras cuentas por pagar (9,871) (9,166)
(32,666) (13,577)
Activo neto 2,105,302 1,470,105
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Al 31 de diciembre de 2018, dichos saldos estan expresados en soles a los tipos de cambio de S/ 3.369
para las operaciones de compra y de S/ 3.379 para la operaciones de venta (al 31 de diciembre de
2017, S/ 3.238 para compra y S/ 3.245 para venta) publicados por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP, para las transacciones en dolares estadounidenses.

En el afio 2018, la Sociedad registré ganancias por diferencia de cambio de S/ 359,574 (S/ 71,512 en el
afio 2017) y pérdidas por diferencia de cambio de S/ 103,816 (S/ 287,357 en el afio 2017), las cuales se
presentan en el rubro “Diferencia de cambio, neta” del estado de resultados y otros resultados integrales.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad de los ddlares estadounidenses, la moneda a la
que la Sociedad tiene una exposicion al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, en sus activos y pasivos
monetarios y sus flujos de caja estimados. El analisis determina el efecto de una variacion
razonablemente posible del tipo de cambio del délar estadounidense con respecto del sol, considerando
las otras variables constantes en el estado de resultados y otros resultados integrales antes del
impuesto a las ganancias:

Cambio en las tasas

En soles de tipo de cambio (%) 2018 2017

Revaluacion 5 (349,695) (238,005)
Revaluacion 10 (699,390) (476,010)
Devaluacion 5 349,695 238,005
Devaluacién 10 699,390 476,010

Un monto negativo muestra una reduccion potencial neta en el estado de resultados y otros
resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja un incremento potencial.

ii. Riesgo de tasa de interés

Como la Sociedad no tiene activos o pasivos significativos que generen intereses, los ingresos y los
flujos de efectivo operativos de la Sociedad son sustancialmente independientes de los cambios en las
tasas de interés en el mercado.

B. Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. La magnitud de la
exposiciébn maxima al riesgo crediticio esta representada por los saldos contables mantenidos en
dichos rubros.

Con respecto a los depdsitos en bancos, la Sociedad reduce la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos en entidades financieras de
prestigio y limita el monto de la exposicién al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones
financieras.

La calificacion crediticia de las entidades financieras asignadas por las clasificadoras de riesgo es de
A+ al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.

Con respecto a las cuentas por cobrar, las concentraciones significativas de riesgo de crédito, individual o
de grupo, estan limitadas debido a la amplia base de clientes y a la politica de la Sociedad de evaluar
continuamente la historia de crédito de sus clientes y su condicion financiera para cumplir con sus
obligaciones frente a la Sociedad. Adicionalmente, son operaciones que se liquidan en corto plazo y estan
garantizadas con los instrumentos que se negocian.

En consecuencia, en opinion de la Gerencia, la Sociedad no tiene ninguna concentracién que
represente un riesgo de crédito significativo al 31 de diciembre de 2018 y de 2017.
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C. Riesgo de liquidez

La Gerencia supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los requisitos de
liquidez de la Sociedad para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades
operacionales.

A continuacion, se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad clasificados segun su
vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a ese vencimiento en la fecha del cierre del
ejercicio:

valor en Menos de Enire
En soles libros 1 afio 1-2 afios
2018
Otros pasivos financieros 76,792 32,293 44,499
Cuentas por pagar comerciales 2,001 2,001 -
Otras cuentas por pagar 141,688 141,688 -
220,481 175,982 44,499
2017
Otros pasivos financieros 3,429 3,429 -
Cuentas por pagar comerciales 11,180 11,180 -
Otras cuentas por pagar 75,768 75,768 -
90,377 90,377 -

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las categorias
mencionadas anteriormente, los cuales incluyen el mantener buenas relaciones con bancos locales con el
fin de asegurar suficientes lineas de crédito en todo momento, asi como también solventar capital de trabajo
con flujos de efectivo proveniente de las actividades de operaciones.

D. Administracion del capital

El objetivo de la Sociedad al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de continuar como
empresa en marcha y proporcionar el retorno esperado a sus accionistas y los beneficios respectivos a
los otros grupos de interés; asi como mantener una estructura 6ptima para reducir el costo del capital.

Durante el afio 2018 y 2017 la Sociedad no se encuentra apalancada por lo que no existe un ratio de
apalancamiento, debido a que su efectivo y equivalentes al efectivo cubre la totalidad de su pasivo.

S. : . :
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Este rubro comprende lo siguiente:

En soles 2018 2017
Caja 2,500 2,500
Cuentas corrientes (a) 6,851,287 4,295,459
6,853,787 4,297,959
(a) La Sociedad mantiene cuentas corrientes bancarias en soles y en délares estadounidenses,

en diversos bancos locales, que son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.
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6. :
Cuentas por Cobrar Comerciales
Este rubro comprende lo siguiente:

En soles 2018 2017
Comisiones y serviclos 882,859 661,648
882,859 661,648

Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas en soles y dolares estadounidenses, no
devengan intereses y son de vencimiento corriente.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a comisiones y
servicios pendientes de cancelacion originados principalmente por las operaciones bursatiles y
extrabursétiles que corresponden a diciembre de 2018 y diciembre de 2017.

7. Otras Cuentas por Cobrar
Este rubro comprende lo siguiente:

En soles Nota 2018 2017
Depositos a plazo (a) 240,469 240,226
Anticipos a proveedores 49,838 6,883
Depdsitos en garantia (b) 45,616 47,069
Préstamos a personal 6,648 12,403
Entidades Relacionadas 8 39,694 4,168
Otras cuentas por cobrar diversas 64,149 41,490
Otras cuentas por cobrar corriente 446,414 352,239
Préstamos a personal parte no corriente 3,764 7,063
Otras cuentas por cobrar 450,178 359,302

@) Al 31 de diciembre 2018 y de 2017, la Sociedad mantiene un depdsito a plazo en el Banco

Interamericano de Finanzas, en soles y de renovacion automatica, que garantiza cartas fianzas emitidas
en favor de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). Este depésito a plazo devengé intereses
a la tasa efectiva anual de 0.10% para ambos periodos y vence en febrero de 2019 y febrero de 2018,
respectivamente.

(b) Incluye principalmente el importe minimo de cobertura actualizado que mantiene la
Sociedad con CAVALI con la finalidad de cubrir la exposicién del mercado.
8.

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas
Los saldos de las cuentas del estado de situacién financiera que consideran operaciones con
entidades relacionadas son los siguientes:

En soles 2018 2017
Cuentas por cobrar
Grupo Coril Sociedad Titulizadora S.A. (a) 32,846 2,316
Grupo Coril Sociedad Administradora de Fondos S.A. (b) 6,585 1,207
39,431 3,623
Prestamo a accionista 263 645
39,694 4,168
@) Al 31 de diciembre 2018, corresponde a facturas emitidas por servicio de telefonia y otros

servicios administrativos (al 31 de diciembre 2017, correspondia a facturas emitidas por concepto de
remodelacién de oficina subarrendada, energia eléctrica, entre otros).
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(b) Al 31 de diciembre 2018, corresponde a facturas emitidas por servicio de telefonia y otros
servicios administrativos (al 31 de diciembre 2017, correspondia a facturas emitidas por concepto de
subarriendo de oficina, servicio de telefonia, entre otros).

Las transacciones realizadas por la Sociedad con entidades relacionadas se llevaron a cabo en
condiciones de equivalencia a las transacciones con independencia mutua entre las partes, las
mismas que son analizadas en el estudio de precios de transferencia.

Las transacciones efectuadas se detallan a continuacion:

En soles 2018 2017
Ingresos por comisiones y servicios en el mercado de
valores
Coril Kapital Markets S.A. (a) 1,210,267 960,931
Grupo Coril Sociedad Titulizadora S.A. 12,177 4,959
Inversiones Coril S.A. (a) - 61,936
Corporacion Coril S.A. - 9,820
Grupo Coril Sociedad Administradora de Fondos S.A. 154 -
Coril Renting S.A.C. (a) 1,642 90,959
Otros ingresos
Coril Kapital Markets S.A. (d) 109,727 5,440
Consultorias Integradas S.A.C. 5,735 3,772
Grupo Coril Sociedad Titulizadora S.A.(b) 308,454 250,262
Inversiones Coril S.A. 89,445 15,554
Grupo Coril Sociedad Administradora de Fondos S.A. (c) 172,702 121,004
Coril Renting S.A.C. 177 125
@) Corresponde a comisiones por intermediacion.
(b) Durante los afios 2018 y 2017, corresponde principalmente a ingresos por alquiler de oficina

por S/ 264,685y S/ 214,566, respectivamente.

(c) Durante los afios 2018 y 2017, corresponde principalmente a ingresos por alquiler de oficina
por S/ 144,732 y S/ 98,020, respectivamente.

(d) Durante los afios 2018 y 2017, corresponde principalmente a ingresos por comisiones de
colocacién de valores por S/ 96,300 y S/ 94,562, respectivamente.
Remuneracion de personal clave de Gerencia

El personal clave de la Gerencia incluye a la Gerencia General y Gerencia de Operaciones, quienes
tienen la responsabilidad sobre las decisiones del negocio. En los afios 2018 y 2017, las
remuneraciones al personal clave ascienden a S/ 211,096 y S/ 197,247, respectivamente.
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Vehiculos, Mobiliario y Equipos

A continuacion, se presenta el movimiento del costo y de la depreciacién acumulada correspondiente a los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de
2017:

Equipos Muebles Equipos de
En soles diversos y enseres Vehiculos computo Total
2018
Costo
Saldos iniciales 194,789 75,427 177,669 232,747 680,632
Adiciones 13,203 2,797 - 30,359 46,359
Retiros - - (69,044) - (69,044)
Arrendamiento financiero
Adiciones - - 90,026 - 90,026
Saldo al 31 de diciembre de 2018 207,992 78,224 198,651 263,106 747,973
Depreciacion acumulada
Saldos iniciales (140,712) (47,307) (148,004) (228,134) (564,157)
Adiciones (14,877) (3,687) - (5,649) (24,213)
Retiros - - 39,379 - 39,379
Arrendamiento financiero
Adiciones - - (15,004) - (15,004)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (155,589) (50,994) (123,629) (233,783) (563,995)

Valor neto en libros 52,403 27,230 75,022 29,323 183,978
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Equipos Muebles Equipos de
En soles diversos y enseres Vehiculos cémputo Total
2017
Costo
Saldos iniciales 186,971 73,563 177,669 232,747 670,950
Adiciones 7,818 1,864 - - 9,682
Arrendamiento financiero
Saldos iniciales - - 180,625 - 180,625
Retiros - - (180,625) - (180,625)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 194,789 75,427 177,669 232,747 680,632
Depreciacion acumulada
Saldos iniciales (124,111) (42,638) (147,366) (225,436) (539,551)
Adiciones (16,601) (4,669) - (2,698) (23,968)
Arrendamiento financiero
Saldos iniciales - - (107,987) - (107,987)
Adiciones - - (638) - (638)
Retiros - - 107,987 - 107,987
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (140,712) (47,307) (148,004) (228,134) (564,157)
Valor neto en libros 54,077 28,120 29,665 4,613 116,475
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10.

Activos Intangibles
Este rubro comprende lo siguiente:

En soles Saldo inicial Adiciones Saldo final
2018

Software y licencias 905,575 - 905,575
Amortizacién acumulada (896,929) (6,071) (903,000)
Valor neto en libros 8,646 (6,071) 2,575
2017

Software y licencias 905,575 - 905,575
Amortizacién acumulada (886,201) (10,728) (896,929)
Valor neto en libros 19,374 (10,728) 8,646

11. Impuesto a las Ganancias Diferido

El movimiento del impuesto a las ganancias diferido por los afios 2018 y 2017, es como sigue:

(Débito) (Débito)
Saldo al Crédito a Saldo al Crédito a Saldo al
En soles 01.01.17 resultados 31.12.17 resultados 31.12.18
Activo:
Provision para gastos varios (146) 253 107 (1,364) (1,257)
Provision para vacaciones 25,148 3,449 28,597 (2,509) 27,088
Total activo diferido, neto 25,002 3,702 28,704 (2,873) 25,831
12. Otros Pasivos Financieros
Este rubro comprende lo siguiente:
Tipo de Tasa de Corriente No corriente  Total
En soles financiamiento interés Vencimiento 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Banco Interamericano Tarjeta de
de Finanzas crédito 18.00% Ene-19 1,750 3,429 1,750 3,429
Contrato de
Banco Interamericano arrendamiento
de Finanzas financiero 6.00% May-21 30,543 44,499 75,042
32,293 3,429 44,499 76,792 3,429
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13
Otras Cuentas por Pagar

Este rubro comprende lo siguiente:

En soles 2018 2017
Renta de tercera categoria por pagar 879,756 676,540
IGV por pagar 429,197 126,745
Otras cuentas por pagar 122,513 45,504
Vacaciones por pagar 91,826 96,940
Provisiones diversas (a) 44,007 35,402
Impuestos y aportaciones 36,658 21,889
Compensacion por tiempo de servicios 28,817 12,565
Superintendencia del Mercado de Valores (b) 19,175 30,264
Remuneraciéon por pagar 7,922 2,009

1,659,871 1,047,858

(@) Corresponde principalmente a las provisiones de servicios recibidos en el ejercicio,

pendientes de facturacion.

(b) Corresponde a las contribuciones pendientes de pago por las operaciones realizadas
durante el mes de diciembre de cada afio.
14. N
Patrimonio
A. Capital emitido

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, inscrito en los registros
publicos, esta representado por S/ 3,351,000 acciones comunes respectivamente, de un valor nominal
de S/ 1.00 cada una.

En Junta General de Accionistas celebrada el 26 de diciembre de 2017 se acord6é aumentar el capital
emitido en la suma de S/ 500,000, proveniente de la capitalizacion de utilidades acumuladas.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el capital minimo aportado en efectivo al
31 de diciembre de 2018, requerido para las sociedades agentes de bolsa asciende a S/ 1,937,192
(S/ 1,948,663 al 31 de diciembre de 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la estructura de participacion accionaria es como sigue:

Porcentaje de participacion Namero de Porcentaje de
individual en el capital accionistas participacién
De 0.01a1.00 1 0.0001%
De 1.01 a 100 1 99.9999%
2 100%
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B. Otras reservas de capital

Corresponde a la reserva legal que de conformidad con la Ley General de Sociedades del Perd se
constituye transfiriendo, como minimo el 10% de las utilidades netas de cada ejercicio, después de
deducir pérdidas acumuladas, hasta que alcance el 20% del capital emitido. En ausencia de utilidades
no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a la compensacion
de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser
capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

Durante el afio 2017, se asign6 S/ 71,437 a reserva legal, lo cual sera ratificado en Junta General de
Accionistas, celebrada el 27 de febrero de 2018.

C. Otras reservas al patrimonio
Corresponde a una reserva facultativa constituida para cubrir eventuales pérdidas.

D. Resultados acumulados

En Juntas Generales de Accionistas celebradas el 14 de marzo y el 27 de diciembre de 2017, se
acordd distribuir dividendos sobre utilidades acumuladas y del ejercicio por S/ 2,000,000 y S/
1,350,000, respectivamente, las cuales fueron pagadas durante el afio 2017.
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15.

Este rubro comprende lo siguiente:

@)
(b)
©
(d)
(e)
®

()
(h)
@
0
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Cuentas de Control

En soles 2018 2017

Cuentas de control y responsabilidad por intermediacion de

terceros

Fondos

Fondos de clientes en cuentas de intermediacion (a) 35,390,659 21,114,852

Cuentas corrientes de clientes con saldos deudores (b) 99,213 391,224

Cuentas por cobrar por liquidacién de operaciones (c) 5,618 847,421

Operaciones de compra con liquidacion a plazo (d) 2,037,660 1,388,709

Control de operaciones de venta con liquidacién a plazo (e) 2,264,700 1,690,106

Margen de garantia de operaciones de compra a plazo con - 1,050

garantia de efectivo (f)

Valores

Valores o instrumentos financieros de clientes (g) 1,237,097,673 931,917,295

Total 1,276,895,523 957,350,657

Cuentas de control y responsabilidad por cuenta propia

Responsabilidad por garantia y avales otorgados (h) 800,000 1,465,225

800,000 1,465,225

1,277,695,523 958,815,882

En soles 2018 2017

Cuentas de control y responsabilidad por intermediacion de

terceros

Fondos

Cuentas corrientes de clientes con saldos acreedores (i) 34,706,492 20,754,550

Cuentas por pagar liquidaciéon de operacion (j) 788,998 1,598,948

Control de operaciones de compra con liquidacién a plazo (d) 2,037,660 1,388,709

Operaciones de venta con liquidacién a plazo (e) 2,264,700 1,690,106

Control por margenes de garantia de operaciones de

compra a plazos de garantia en efectivo (f) - 1,050

Valores

Responsabilidad por valores o instrumentos financieros de clientes (g) 1,237,097,673 931,917,294

Total 1,276,895,523 957,350,657

Cuentas de control y responsabilidad por cuenta propia

Control de responsabilidad por garantias y avales otorgados (h) 800,000 1,465,225

800,000 1,465,225

1,277,695,523 958,815,882

Corresponde a fondos de propiedad de clientes mantenidos en cuentas corrientes de la Sociedad para la ejecucion de operaciones por cuentas de estos.

Corresponde al saldo deudor de los saldos diferidos, es decir de las operaciones que ain no vencen.

Corresponde a las compensaciones de rueda y valores extranjeros no vencidos cuando la posicién es vendedora mas las comisiones por operaciones de reporte a plazo.

Corresponde a las operaciones de reporte por vencer, relacionadas con la compra de valores a plazos.

Corresponde a las operaciones de reporte por vencer, relacionadas con la venta de valores a plazos

Corresponde a las garantias de reporte deudor registradas a la fecha en efectivo.

Corresponde a la custodia de bienes recibidos de los comitentes por cheques, dividendos, operaciones de renta fija, acciones por operaciones de rueda, fondos de inversion y
margenes de garantia con acciones.

En el 2018 incluye cartas fianzas a favor de la SMV por obligaciones de la Sociedad por S/ 800,000.
Corresponde al saldo disponible de los comitentes y los saldos acreedores por las operaciones no vencidas (diferidas).

Corresponde a las compensaciones de rueda y valores extranjeros no vencidos cuanto la posiciéon es compradora més las comisiones por servicios de intermediacion no vencidas.
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16.

Gastos por Naturaleza

Este rubro comprende lo siguiente:

Gastos de Gastos
administracién de ventas Total
En soles Nota 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Gastos del personal (a) 1,304,695 1,243,618 209,850 215,028 1,514,545 1,458,646
Servicios prestados por
terceros (b) 3,034,837 2,893,495 - - 3,034,837 2,893,495
Cargas diversas de gestion 235,586 150,384 - - 235,586 150,364
Gastos por tributos 135,952 139,497 - - 135,952 139,497
Depreciacion 19 39,217 24,606 - - 39,217 24,606
Amortizacion 10 6,071 10,728 - - 6,071 10,728
4,756,358 4,462,328 209,850 215,028 4,966,208 4,677,356
(@) Los gastos del personal comprenden:

En soles 2018 2017
Sueldos 886,817 867,931
Gratificaciones 168,966 151,796
EsSalud 78,586 69,165
Compensaciones por tiempo de servicios 91,923 82,643
Vacaciones 83,661 85,473
Bonificaciones 43,799 80,459
Otros gastos 160,793 121,179

1,514,545 1,458,646

(b) Los servicios prestados por terceros comprenden:

En soles 2018 2017
Alquiler de oficina y equipos 876,220 856,513
Asesoria administrativa (i) 935,037 500,869
Mantenimiento de oficina y equipos 147,246 180,533
Gastos bancarios 201,296 528,293
Otros servicios 875,038 827,287

3,034,837 2,893,495

(i)
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Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a servicios por implementaciones en
el sistema web por S/ 248,238, contratacion de un area de Gestion Integral de Riesgos por S/ 129,200,
y asesoria financiera de bonos por S/ 65,600 (al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente
a asesoria contable por S/ 145,293, asesoria administrativa por S/ 118,200 y servicio de auditoria interna
por S/ 98,959).
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17. Otros Ingresos

Este rubro comprende lo siguiente:

En soles 2018 2017
Alquiler de oficina (a) 418,440 331,662
Otros ingresos 208,723 140,216
627,163 471,878
(€)) Corresponde al subarrendamiento de oficinas administrativas ubicadas en Calle

Monterosa N° 256, Chacarilla del Estanque, Surco.

18. Ingresos Financieros
Este rubro comprende lo siguiente:

En soles 2018 2017
Intereses sobre depositos (a) 184,969 112,427
Ingresos por comision de representacion 6,890 4,293
Otros ingresos financieros 3,215 1,058
195,074 117,778

(@) Corresponde principalmente a intereses generados por la posicion en cuentas corrientes

administrativas y en depdsitos overnight.

Durante los afios 2018 y 2017, los intereses generados por la posicion en cuentas corrientes son de S/
114,731y S/ 91,193 respectivamente.

Durante los afios 2018 y 2017, los intereses generados por la posicidn en overnight son de S/ 70,238
y S/ 21,234, respectivamente.

19 : :

Contingencias
En opinién de la Gerencia de la Sociedad y de sus asesores legales, al 31 de diciembre de 2018 y de
2017, no existen juicios ni demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra
de la Sociedad.

20.

Situacion Tributaria
Tasas impositivas
A. La Sociedad estéa sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017,

la tasa del Impuesto a las Ganancias Corporativo es de 29.5% sobre la renta neta imponible
determinada por la Sociedad.

Mediante Decreto Legislativo N° 1261, publicado el 10 de diciembre de 2016 y vigente a partir del 1 de enero
de 2017, se modifico a 29.5% la tasa aplicable a las rentas corporativas.

Las tasas aplicables al Impuesto a la Renta corporativo de los Ultimos ejercicios gravables son las
siguientes:

Hasta el ejercicio 2014 30.0%
Para los ejercicios 2015 y 2016 28.0%
Para el ejercicio 2017 en adelante 29.5%
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El referido Decreto establecié ademas la modificacién de la tasa del Impuesto a la Renta aplicable a la
distribucion de dividendos y cualquier otra forma de distribucion de utilidades a 5%, esto para las
utilidades que se generen y distribuyan a partir del 1 de enero de 2017.

Para el ejercicio 2016 y 2015, la tasa del Impuesto a la Renta para la distribucién de dividendos
y cualquier otra forma de distribucion de utilidades aplicable a las personas juridicas no
domiciliadas en Peru y las personas naturales es de 6.8%.

Las tasas aplicables al Impuesto a la Renta a los dividendos de los Ultimos ejercicios gravables son las
siguientes:

Hasta el ejercicio 2014 4.1%
Para los ejercicios 2015y 2016 6.8%
Para el ejercicio 2017 en adelante 5.0%

Se presumird, sin admitir prueba en contrario, que la distribucién de dividendos o de cualquier otra forma
de distribucion de utilidades que se efectie corresponde a los resultados acumulados u otros conceptos
susceptibles de generar dividendos gravados, mas antiguos.

De acuerdo a la legislacion tributaria vigente en Perq, los sujetos no domiciliados tributan solo por sus
rentas de fuente peruana. Asi, en términos generales, las rentas obtenidas por sujetos no domiciliados
por servicios prestados en nuestro pais se encontrardn gravadas con el Impuesto a la Renta con una
tasa de 30% sobre base bruta, esto en tanto no corresponda la aplicacion de un Convenio para Evitar la
Doble Imposicién (CDI) que haya suscrito el pais y que se encuentre vigente. Al respecto, actualmente
Peru ha suscrito CDIs con la Comunidad Andina, Chile, Canad4, Brasil, Portugal, Suiza, México y Corea
del Sur.

Para efectos de los servicios de asistencia técnica o servicios digitales prestados por sujetos no
domiciliados en favor de sujetos domiciliados resultard indistinto el lugar de prestacion de los mismos y
en todos los casos se encontrard gravado con el Impuesto a Renta con una tasa de 15% y 30% sobre
base bruta, respectivamente. La tasa aplicable a los servicios de asistencia técnica sera de 15%, siempre
gue se cumpla con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta. Como se indico en el
parrafo anterior, la tasa de retencion en estos casos puede variar o incluso puede resultar inaplicable la
retencion en caso se recurra a las disposiciones de un CDI vigente.

Determinacion del impuesto a las ganancias

B. La Sociedad al calcular la materia imponible por los afios terminado al 31 de diciembre de
2018 y de 2017, ha determinado impuesto a las ganancias corriente de S/ 1,005,755y S/ 886,865
respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias comprende:

En soles Nota 2018 2017

Corriente (1,005,755) (886,865)
Diferido 11 (2,873) 3,702
Total gasto por impuesto a las ganancias (1,008,628) (883,163)
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria se presenta a
continuacion:

En soles 2018 2017
Resultado antes de impuesto a las ganancias 3,258,045 100% 2,718,311 100%
Impuesto a las ganancias calculado segln tasa vigente 961,123 29.5% 801,902 29.5%
Efecto tributario sobre adiciones y deducciones 106 0% (194,696) (7%)
Diferencias permanentes 47,399 1.5% 275,957 9.5%
Impuesto a las ganancias corriente y diferido

registrado segun tasa efectiva 1,008,628 31% 883,163 32%

Inafectacion y exoneracion del impuesto a la renta

C. A través de la Ley N° 30050, publicada el 26 de junio de 2013 y vigente a partir del 1 de enero
de 2014, se modificé el inciso h) del articulo 18 de la Ley del Impuesto a la Renta estableciéndose que
se encuentra inafectos los intereses y las ganancias de capital provenientes: (i) letras de cambio del
Tesoro Publico emitidas por la Republica del Perq;

(ii) los bonos y otros titulos de deuda emitidos por la Republica del Peru bajo el Programa de Creadores
de Mercado o el mecanismo que lo sustituya, o en el mercado internacional a partir del afio 2003; v (iii)
las obligaciones del Banco Central de Reserva del Perq, salvo los originados por los depésitos de encaje
gue realicen las instituciones de crédito; y las provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
valores que conforman o subyacen los Exchange Traded Fund (ETF) que repliquen indices construidos
teniendo como referencia instrumentos de inversién nacionales, cuando dicha enajenacion se efectle
para la constitucion -entrega de valores a cambio de recibir unidades de los ETF-, cancelacion - entrega
de unidades de los ETF a cambio de recibir valores de los ETF- o gestion de la cartera de inversiones de
los ETF.

En adicién a lo anterior, solo los intereses y ganancias de capital provenientes de los bonos emitidos
hasta el 9 de marzo de 2007 son las que se encuentran inafectos al Impuesto a la Renta.

D. A partir del ejercicio 2010, se encuentran afectas al Impuesto a la Renta las ganancias de
capital proveniente de la enajenacion, redencion o rescate de valores mobiliarios efectuados a través de
mecanismos centralizados de negociacion. A tal efecto, se ha establecido como costo computable el
valor de los titulos al cierre del ejercicio gravable 2009 (valor de cotizacion), costo de adquisicion o valor
de ingreso al patrimonio, el que resulte mayor, segun el procedimiento establecido por el Decreto
Supremo N° 011-2010-EF.

Respecto a lo anterior, resulta importante mencionar que solo por el ejercicio 2016 se encontraron
exoneradas del Impuesto a la Renta la ganancia de capital obtenida por la enajenacién de acciones y
demas valores representativos de éstas, siempre que dicha enajenacion haya sido negociada a través
de un mecanismo centralizado de negociacion supervisado por la Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV), previo cumplimiento de determinados requisitos contenidos en la Ley N° 30341.
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E. Mediante el Decreto Legislativo N° 1262, publicado el 10 de diciembre de 2016, se establecié
la exoneracion a partir del 1 de enero 2017 y hasta el 31 de diciembre 2019 de la ganancia de capital
obtenida producto de la enajenacién de los siguientes valores mobiliarios:

a) Acciones comunes y de inversion,

b) American Depositary Receipts (ADRs) Y Global Depositary Receipts (GDRS),

c) Unidades de Exchange Trade Fund (ETFs) que tengan como subyacente acciones
ylo valores representativos de deuda,

d) Valores representativos de deuda,

e) Certificados de participacion en fondos mutuos de inversién en valores,

f) Certificados de participacion en Fondo de Inversién en Renta de Bienes Inmuebles

(FIRBI) y certificados de participacion en Fideicomisos de Titulacion para inversion en Renta de Bienes
Raices (FIBRA) y;

0) Facturas negociables.

La referida exoneracion sera aplicable siempre que concurran ciertos requisitos.

Asi, para el caso de las acciones comunes y de inversion, ADRs y GDRs y bonos convertibles en acciones
debera verificarse que dichos valores cumplan con los siguientes requisitos:

i Se hayan negociado a través de un mecanismo centralizado de negociacion
supervisado por la SMV,

ii. El contribuyente no transfiera la propiedad del 10% o més de los valores emitidos por
la empresa en el periodo de 12 meses cuando se trate de empresas vinculadas y

iii. Que los valores tengan presencia bursatil.

Para el ETFs, los valores representativos de deuda, los FIRBI y FIBRA, solo son exigibles los requisitos
i. y iii. antes indicados. Finalmente, las facturas negociables solo sera exigible el requisito i.

F. Mediante las Leyes N° 29663 y N° 29757, publicadas en el ejercicio 2011, se establecido como
otro supuesto de renta de fuente peruana a la ganancia obtenida con motivo de la enajenacién indirecta
de acciones de empresas peruanas. Respecto a ello, se configura una transferencia indirecta cuando
ocurran los siguientes dos supuestos de manera conjunta:

a. El 10% o més de las acciones de la no domiciliada es vendido en un periodo cualquiera
de doce meses y,

b. El valor de mercado de las acciones de la sociedad peruana representa el 50% o mas
del valor de mercado de la no domiciliada, en un periodo cualquiera de doce meses anteriores a la
enajenacion.

También se configurara una enajenacion indirecta de acciones sujeta al pago del Impuesto a la Renta en
Perd, aun cuando no concurran las condiciones descritas en a. y b. siempre que el importe total de las
acciones de las personas juridicas domiciliadas en el pais cuya enajenacion indirecta se realice en un
periodo cualquiera de doce (12) meses sea igual 0 mayor a cuarenta mil (40,000) Unidades Impositivas
Tributarias (UIT). La UIT para el afio 2019 equivale a S/ 4,200.

30



Grupo Coril Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y de 2017

Impuesto temporal a los activos netos

G. La Sociedad esta afecta al Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base imponible esta
constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del ejercicio anterior al que corresponda
el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible y las provisiones especificas
por riesgo crediticio. La tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2018 y 2017 aplicable al monto de los
activos netos que excedan de S/ 1,000,000. El citado impuesto podra ser pagado al contado o en nueve
cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a las Rentas de los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio
gravable por el cual se pagé el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a
cuenta y contra el pago de regularizacién del impuesto a las ganancias del ejercicio gravable al que
corresponda. De quedar un saldo remanente sin aplicar podréa ser solicitado en devolucion.

Impuesto a las transacciones financieras

H. Por los ejercicios 2018 y 2017, la tasa del Impuesto a las Transacciones Financieras ha sido
fijiada en 0.005% y resulta aplicable sobre los cargos y créditos en las cuentas bancarias o
movimientos de fondos a través del sistema financiero, salvo que la misma se encuentre exonerada.

Precios de transferencia

l. Para proposito de la determinaciéon del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula imposicion,
deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los métodos de valorizacion utilizados y los
criterios considerados para su determinacion. Hasta el ejercicio gravable 2016 las obligaciones formales de
Precios de Transferencia estaban dadas por la obligacién de presentar la declaracion jurada informativa y
contar con el estudio técnico.

A partir del 1 de enero de 2017, mediante el Decreto Legislativo N° 1312, publicado el 31 de diciembre
de 2016, se establecieron las siguientes obligaciones formales en sustitucion de las anteriores: (i)
presentar la declaracion jurada Reporte Local (en tanto se tengan ingresos devengados superiores a las
2,300 UIT), (ii) presentar la declaracion jurada Reporte Maestro (en tanto el contribuyente tenga ingresos
devengados superiores a las 20,000 UIT) y

(i) presentar la declaraciéon jurada Reporte Pais por Pais (en tanto los ingresos devengados
consolidados de la matriz del grupo multinacional del afio anterior (2017) haya superado

S/ 2,700,000,000 o EUR 750,000,000). Estas dos ultimas declaraciones son exigibles por las
transacciones correspondientes al afio 2017 en adelante.

Al respecto, en virtud de la Resolucién de Superintendencia N° 014-2018-SUNAT, publicada el 18 de
enero de 2018, se aprob6 el Formulario Virtual N° 3560 a efectos de la declaracién jurada Reporte Local
asi como las fechas limites para su presentacion y el contenido y formato que deben incluir.

La fecha limite para la presentacion de la declaracién jurada Reporte Local correspondiente al ejercicio
gravable 2018 sera durante junio de 2019, de acuerdo con el cronograma de vencimientos previsto para
el periodo mayo publicado por la Autoridad Tributaria. En el caso de la declaracion jurada Reporte Local
del ejercicio gravable 2017, estas se presentaron en junio de 2018 conforme el cronograma de
obligaciones tributarias mensuales previsto para el periodo tributario de mayo publicado por la Autoridad
Tributaria.

Por su parte, el contenido y formato de la declaracion jurada Reporte Local se encuentra
establecido conforme los Anexos I, II, lll y IV de la Resolucién de Superintendencia N° 014-2018-
SUNAT.
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Mediante el referido Decreto Legislativo N° 1312 se establecié ademas que los servicios intra-grupo de
bajo valor agregado no podran tener un margen mayor al 5% de sus costos, y que respecto a los servicios
prestados entre empresas vinculadas los contribuyentes deberan cumplir con el test de beneficio y con
proporcionar la documentacién e informacion solicitada en las condiciones necesarias para la deduccion
del costo o gasto.

Mediante el Decreto Legislativo N° 1116 se establecid que las normas de Precios de
Transferencia no son de aplicacion para fines del Impuesto General a las Ventas.

Revision fiscal de la autoridad tributaria

J. La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Sociedad en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta e Impuesto General a las
Ventas de los afios 2014 al 2018 de la Sociedad estan pendientes de fiscalizacion por parte de la
Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultaran o no pasivos
para la Sociedad, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales
revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine. Sin embargo,
en opinién de la Gerencia de la Sociedad y de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacion
adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y
de 2017.

Régimen tributario del impuesto general a las ventas

Mediante Decreto Legislativo N° 1347, publicado el 7 de enero de 2017, se establecio la posibilidad
de la reduccién de un punto porcentual de la tasa del Impuesto General a las Ventas a partir del 1
de julio de 2017, siempre que se cumpla con la meta de recaudacion anualizada al 31 de mayo de
2017 del Impuesto General a la Venta neto de devoluciones internas de 7.2% del PBI. Es decir, en
tanto se cumpla con dicha condicion la tasa del Impuesto General a las Ventas (incluido el IPM) se
reducira de 18 a 17%.

En vista que al término del plazo previsto no se cumplié con la meta de recaudacién propuesta, la
tasa del Impuesto General a las Ventas se mantiene en 18%.

Modificaciones tributarias de mayor relevancia vigentes a partir del 1 de enero de 2019

K. Nuevo concepto normativo de devengo

El Decreto Legislativo N° 1425 introdujo la definicion de devengo juridico para efectos del Impuesto a
la Renta estableciendo que los ingresos en el caso de: a) transferencia de bienes se produce cuando:
i) opera el cambio de control (de acuerdo a la NIIF 15); o ii) se produce la transferencia del riesgo hacia
el adquirente (Teoria del Riesgo establecida en el Cédigo Civil), lo que ocurra primero; y b) para el caso
de prestacién de servicios se ha establecido el grado de realizacion de la prestacion.

El nuevo concepto juridico de devengo resulta aplicable a los arrendatarios para efectos de establecer
el tratamiento tributario del gasto asociado a los contratos de arrendamiento regulados por la NIIF 16
(i.e. arrendamiento operativo para propésitos fiscales).

El concepto materia de comentario no resultara aplicable para aquellas entidades que devenguen sus
ingresos o gastos para el Impuesto a la Renta segun disposiciones de naturaleza tributaria que fijen
un régimen especial (sectorial) de devengo.
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L. Subcapitalizacion

A partir de 2019 y hasta el 31 de diciembre de 2020 el gasto financiero generado por endeudamientos
tanto entre partes independientes como relacionadas esta sujeto al limite de subcapitalizacién de (3:1
Debt-Equity Ratio) calculado al cierre del ejercicio anterior. A partir del 1 de enero de 2021 los gastos
financieros seran deducibles hasta el limite del 30% del EBITDA tributario (Renta Neta — Compensacién
de Pérdidas + Intereses Netos + Depreciacion + Amortizacion) del ejercicio anterior. Existen algunas
excepciones a la aplicacion de esta limitacion para el caso de bancos, contribuyentes con ingresos no
superiores a 2,500 UITs, infraestructura, servicios publicos, etc.

M. Deduccion de gastos o costos incurridos en operaciones con sujetos no domiciliados El Decreto
Legislativo N° 1369 exige que los costos y/o gastos (incluidos los intereses outbound) incurridos con
contrapartes no domiciliadas deben haber sido pagados de manera efectiva para poder ser deducidos
en el ejercicio en el que se incurrieron. En caso, contrario, su impacto en la determinacion de la renta
neta se diferira al ejercicio en el que efectivamente sea pagado oportunidad en la que se aplicara la
retencién correspondiente.

Dicha norma elimind la obligacion de pagar el monto equivalente a la retencion sobre el monto
contabilizado como costo y/o gasto.

N. Crédito Indirecto

Bajo ciertos requisitos, a partir del 1 de enero de 2019, las entidades domiciliadas que obtengan
dividendos (inbound) de fuente extranjera podran deducir como crédito directo el Impuesto a la Renta
que hubiera gravado los dividendos en el exterior y el Impuesto a la Renta Corporativo (crédito
indirecto) pagado por la sociedad no domiciliada de primer y segundo nivel (siempre que estén en la
misma jurisdiccion) que hubiesen distribuido los dividendos desde el exterior.

21 Utilidad Basica y Diluida por Accion Comun

La utilidad bésica por accién comin ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del afio atribuible a los
accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion
durante el afio. Debido a que no existen acciones comunes con efecto dilutivo, la utilidad diluida por
accién comin es igual a la utilidad basica por accién comun.

Promedio
Dias de vigencia  ponderado de
Acciones en hasta cierre acciones
En soles circulacion del afio comunes
2018
Saldo al 1 de enero de 2018 3,351,000 365 3,351,000
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3,351,000 3,351,000
2017
Saldo al 1 de enero de 2017 2,851,000 365 2,851,000
Capitalizacion de resultados acumulados 500,000 365 500,000
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3,351,000 3,351,000
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El calculo de la utilidad basica y diluida por accion al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 se presenta a
continuacion:

En soles 2018 2017

Utilidad del ano (numerador) (en soles) 2,249,417 1,835,148

NUmero promedio ponderado de acciones comunes en

circulacion durante el ejercicio (en unidades) 3,351,000 3,351,000

Utilidad basicay diluida por accién 0.67 0.55
22

Restricciones y Garantias
La Ley del Mercado de Valores vigente y sus modificatorias, disposiciones de la SMV y directivas de la
BVL, establecen los siguientes requerimientos para las sociedades agentes de bolsa:

A. Mantener el capital minimo establecido.

B. Constituir garantias a favor de SMV en respaldo de los compromisos gue asume con sus
comitentes por las operaciones y actividades realizadas.

C. Cumplir con las siguientes restricciones:
i Destinar fondos o valores con propdsitos distintos a los que fueron confiados.

ii. Asegurar rendimientos sobre carteras de inversion diferente de valores de renta fija.
iii. Asumir pérdidas de los comitentes.

iv. Formular propuestas de compra o venta de valores sin respaldo de orden expresa.
V. Tomar 6rdenes de compra o venta de valores de persona distinta a su titular.

vi. Ejecutar o registrar operaciones sin verificar la existencia de los recursos y de los
valores que se contraen, o dar curso a 6rdenes correspondientes a operaciones de dicha naturaleza.
Vii. Sus operaciones estan sujetas a los siguientes limites:

= Las operaciones de compra con liquidacién a plazo de un agente de
intermediacién no pueden exceder en ningln momento de 5 veces su patrimonio.

= No puede adquirirse mas del 5% de las acciones de capital emitido de una
empresa emisora que cotice en la Bolsa. Este limite no rige exclusivamente para BVL y CAVALI.

= _ _ ~ Las operaciones por cuenta propia no pueden superar el 20% del total de
operaciones intermediadas en el mes anterior.

- El 50% de las operaciones por cuenta propia deben ser referidas a valores
inscritos en Bolsa.

Eventos Subsecuentes
En opinién de la Gerencia, con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de este informe,
no han ocurrido eventos o hechos de importancia que requieran ajustes o revelaciones a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018.
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